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Bevezeto

Az elmult évtizedben egy olyan pénziigyi forradalom bontakozott ki
a szemiink el6tt, amely alapjaiban formalta at azt, ahogyan a pénzhez, a
befektetésekhez és a digitdlis gazdasaghoz viszonyulunk. A Bitcoin
2009-es megijelenése Ota a kriptovalutdk vildga folyamatosan fejlédik,
egyre tObb embert vonzva be ebbe az izgalmas és ttkeresé tertiletbe.

Ez a konyv azok szdmadra késziilt, akik ugyan hallottak mar valamit a
Bitcoinrdl, de még csak most ismerkednek a kriptovalutakkal, és szeret-
nék megérteni ennek az 4j pénziigyi rendszernek az alapjait. Az egysze-
rii, kozérthetd magyarazatok segitenek eligazodni a digitalis pénzek
miikodésében, a biztonsagos tdrolds modjaiban és a kriptovaluta tdrolas
és kereskedelem alapjaiban. Az olvas6 valaszokat kaphat a leggyakrab-
ban felmeriild olyan kérdésekre, mint példdul, hogy mi az a Bitcoin és
hogyan miikodik, hogyan lehet vasarolni és tarolni kriptovalutat, meny-
nyire biztonsagos a hasznalata és hogy valoban lehetséges-e vele pénzt
keresni, vagy csak egy ujabb pénziigyi lufi? Legyen sz¢ befektetési lehe-
téségekrdl, blokklanc-technoldgiardl vagy a digitalis pénz mindennapi
hasznalatardl, ez a konyv egy olyan térképként szolgdl, amely segit el-
igazodni a kriptovalutdk vilagaban. Nem kell technoldgiai zseninek len-
ni ahhoz, hogy megértsiik a miikodésiiket, elég ha nyitottak vagyunk az
ujdonsagokra és érdeklddiink a jovd pénziigyi lehetOségei irant. Bizunk
benne, hogy ez a konyv segiteni fog abban, hogy 6n magabiztosabban
mozogjon a kriptovalutdk vildgaban, és megalapozott dontéseket hoz-
hasson ebben az izgalmas €s gyorsan valtozo pénziigyi kornyezetben.

Konyviink elsddleges célja, hogy az érdeklédd laikusok megkaphas-
sak a vdalaszokat a kérdéseikre, megismerijék a legalapvetSbb lehetdsége-
ket és képesek legyenek maguk is kriptovalutat vasarolni, kiildeni, elad-
ni, azzal fizetni, illetve az ezekhez kapcsolddd alkalmazdsokat kezelni.
Nagyvonalakban megismerjék, hogy mi rejt6zik a vardzsszavak mogott
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és mire szamithatnak, ha ugy dontenének, kriptdba fektetik megtakari-
tasuk egy részét.

Ez a konyv, nem arrdl szol, hogy hogyan gazdagodjunk meg a Bitcoin
segitségével. Bar szamos konyv és video 1étezik arra vonatkozoan, hogy
miként keressiink sok pénzt kriptdval, mi nem szeretnénk erre vonatko-
zoan biztos tandcsokat adni. Mégpedig azért nem, mert ahogyan sokat
kereshetiink, pont ugyanugy tudunk sokat is bukni. A tézsde és a spe-
kulacios tigyletek ugyanis nem modellezhetdk, nem kovetnek szabalyo-
kat, mégha bizonyos szabalyossagok észre is vehetdk a t6zsdek viselke-
désében. Nem hisziink tehat abban, hogy létezne altalanos tandcs arra
vonatkozdan, hogy miként gazdagodjunk meg kiilonféle konyvekben
vagy YouTube videokban latottak alapjan. Ha igy lenne, akkor minden-
ki ezt tenné, és nem jonne ki a matek. Ahhoz ugyanis, hogy valaki sokat
keressen rajta, masoknak kell ugyanennyit bukni. Az ilyen ajanlatok
tobbnyire nem masok, mint piramisjatékok, vagy jutalékért torténd be-
szervezések. Raadasul ez a vilag féként pszicholdgidra, emberi viselke-
désmintdkra épiil, nem a raciondlis dontések eredménye. A konyvben
elemezziik ugyan alapszinten a piaci mozgasokat, a té6zsdékre jellemzd
folyamatokat, de a dontést mindenkinek maganak kell meghozni. A
konyvben leirtakat tehat csak sajat felel6sségre szabad alkalmazni. Ha
azonban valaki kitartd és nem hoz elhamarkodott dontéseket, nagy va-
l6szintiséggel jol jarhat a kriptovalutakkal. A konyv tehat nem a kripto-
valutdkkal val6 tézsdézésre koncentral, sokkal inkabb abban segit, hogy
az olvaso értse a hattérben zajlo folyamatokat, a technoldgiat és féként a
miérteket. Tudja kezelni az ezekhez sziikséges feliileteket és lehetdsége
legyen a jovo pénziigyi rendszerébe még idSben betekinteni.

Természetesen az ismertetett alkalmazdsok és technologidk valtoz-
hatnak, igy a konyv a megirasakor aktualis allapotot tiikrozik. Egy web-
oldal vagy egy alkalmazas viszont gyakran frissiil, igy lehet, hogy idével
ezen feliiletek valtozni fognak, egy funkcié masutt lesz elérhetd, egy
meniipont neve megvaltozik, stb. Ez sajnos a mtiszaki fejlodés velejardja.
Viszont ha az alapokat megértjiik, az elvekkel tisztaban vagyunk, akkor
ez nem fog problémat okozni. E konyv pedig ebben segit, hogy az is
megértse a kriptovalutakkal kapcsolatos ismereteket, akinek ez a vilag
eddig idegen volt.
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1. Amit a kriptovalutakrol
tudni érdemes

1.1. Mi egyaltalan a Bitcoin?

Szaknyelven megfogalmazva a Bitcoin egy nyilt
forraskédu, decentralizalt digitalis fizetdeszkoz,
kriptovaluta. Na de mit is jelent ez magyarul?

Az, hogy mit jelent a fizet6eszkoz, taldn nem
kell magyarazni, de talan annyit érdemes rogton az
elején megjegyezniink, hogy a fizet6eszkoz, kicsit

tobbet jelent, mint a pénz. Igy példaul az arany
vagy a soO is lehet fizetdeszkoz, annak ellenére, hogy az nem pénz. A
pénz tehat a fizetéeszkoz egy részhalmaza, amely ellentétben példaul az
arannyal 6nallo értéket tobbnyire nem képvisel, az értéket az adja, hogy
kozmegeggyezés uitjan maguk az emberek biznak benne és fogadjak el
fizetGeszkozként aruért cserébe. A mai pénzek értékét tehat nem mds
adja, mint az emberek bizalma. Barmi lehet tehat pénz, ami nem allitha-
to el tetszés szerint, és az emberek kozmegegyezéssel értékkel ruhaz-
zak fel. Igy akér a szines kavicsok, vagy a Bitcoin is.

De a Bitcoin nem is létezik a valosagban!

Igen, a Bitcoin egy olyan pénz, amely csak digitalis formaban, a sza-
mitdgépeken tarolt adatok képében létezik. Majdnem ugyantigy, mint a
bankszamldnkon 1évé forintjaink, melyek szintén csak adatok a bankok
szamitogépein. A szamlapénz is pénz, holott az sem létezik a valosag-
ban, mégis fizetiink vele példaul akkor, amikor a bankkartyankat hasz-
naljuk. A Bitcoin tehat digitalis fizetéeszkdz, ami sem papirpénz sem
érme formdjdban nem létezik. Amiket esetleg latunk Bitcoin érméket,
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azok csupan szuvenirek, mintha a gyermekiink rajzolt volna egy szép
sarga haromszaz forintost a sziilei palcikas képmasaval.

De menjiink tovabb, mert itt jon a lényeg. Mit jelent az, hogy nyilt
forraskodu és decentralizalt? Az els6 adja magat, a konstrukcidja nyil-
vanos, barki megtekintheti a kodjat, senki sem birtokolja és iranyitja,
viszont barki hozzajarulhat fejlédéséhez. De a lényeg, hogy decentrali-
zalt, és ez a legfontosabb az egészben. A Bitcoint nem egy allam vagy
bank bocsatja ki, nincs egy kozponti hatalmi szerv, amely rendelkezik
felette. Az 1ij Bitcoinok kibocsatasa korlatozott mértékben, elére definialt
szisztéma alapjan a halozat kozossége altal torténik, miikodéséhez pedig
megosztott technoldgiat hasznal, kozponti hatalom vagy bankok nélkiil.
A tranzakciok kezelése és ellenérzése nem egy bank szamitogépében,
hanem egy olyan nyilvdnos hal6zaton valésul meg, amelyhez barki csat-
lakozhat. S mivel a tranzakciok ellendrzése és érvényesitése rengeteg, a
vilag kiilonb6z6 részein 1év6 szamitogép egylittes munkdjanak az ered-
ménye, lehetéség sincs arra, hogy barki mindebbe egyénileg beleavat-
kozzon. A konyvelést egy tn. blokklanc helyettesiti, amely ott van min-
den szamitégépen és amely rogziti az Osszes tranzakciot és biztositja a
haldzat egységét. Ez a blokklanc nyilvanos és barki szamara elérhetd. A
tranzakciok igy visszakereshetOk és publikusak, &m ennek ellenére még-
is anonimek, hiszen amig nem deriil ki, hogy egy adott azonositohoz
személy szerint ki tartozik, addig tokéletes marad az anonimitas.

A kriptovaluta elnevezés a kriptografia és a valuta szavak dsszevona-
sabdl ered. A kriptografia alkalmazasaval fejlett matematikai eszkozoket
haszndlnak a pénzeszkozeink és azok tranzakcidinak biztositasara, hogy
az illetékesen kiviil mas ne férhessen hozza és ne élhessen vissza vele.

Mindezek tehat lehetdvé teszik, hogy a rendszer transzparens tranz-
akciokat tegyen lehetové barki szamara, decentralizaltan, kozponti fel-
tigyelet nélkiil, csupan a blokklanc technoldgia segitségével.

Ettdl fiiggetleniil maga a Bitcoin tovdbbra sem lesz mas, csupan egy
adat a szamitégépekben. Viszont ennek az adatnak komoly értéke van,
pont ugy, mint ahogy egy hires festmény esetében sem a vaszon, vagy a
festék ér sokat, hanem az az eszmei érték, amely a megalkotasahoz kap-
csolodik.
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1.2. Megalkotasa, el6zmények

A Bitcoin misztikussagahoz kétségteleniil hozzajarul a megalkotasat
koriiloleld szamos legenda és titokzatossag is. Mindmadig nem lehet
ugyanis tudni, hogy ki volt a valddi feltaldldja. A hivatalos verzid szerint
a Bitcoint egy bizonyos Satoshi Nakamoto nevti illet6 alkotta meg, am
ilyen személy nem létezik, ez csupan egy alnév, amely mogott akar az is
lehet, hogy nem is csak egyetlen ember all. A Nakamoto egy elég gyako-
ri csalddnév japanban, amelynek egyik jelentése az, hogy eredet, a Sa-
toshi pedig bolcset jelent. Ezek utan a bolcsesség eredete, mint név, sok-
kal inkabb egy utalas, mintsem létez6 személynév.

Satoshi a , Bitcoin: Egyenrangu elektronikus pénzrendszer” cimet vi-
sel6 tanulmanyat 2008. oktdber 31-én tette fel egy kriptografusok altal
hasznalt levelezdlistara, amely a Bitcoin els6 megjelenésének tekinthetd.
A tanulmanyt az aldbbi tizenet kisérte: ,Dolgozom egy tjjdonsagon. Tel-
jesen peer-to-peer elektronikus pénzrendszer, megbizhaté harmadik fél
nélkiil.” Mindennek aktualitasat a 2008-as valsag adta, miutan rengete-
gen abrandultak ki a bankokbol és az egyéb allami pénzintézetekbdl. Az
iddzités igy tokéletes volt, mivel a rendszer lehetdvé tette, hogy az em-
berek bankok vagy masféle kozvetitk nélkiil cseréljenek értéket, ami
nagyon sokakat a Bitcoin mellé allitott.

Az ismeretlen programozo viszont nem szerette volna felfedni sze-
mélyazonossagat, ami a Bitcoin értékének irtdzatos megndvekedése utan
talan érthetd is, bar az is lehet, hogy szamara a Bitcoin eszmeisége volt a
lényeges, nem pedig a létrehozd személye. Az azonban biztos, hogy az
illeté nem volt japan. Személyére a késobbi fejleszt6kozosség tagjainak
megnyilvanuldsaibol lehet csak kovetkeztetni, apréd morzsakként Gssze-
rakva a torténetet, mivel 6 maga senkivel sem taldlkozott személyesen. S
bar az elmult években tobben is allitottak magukrol, hogy 6k a rejtélyes
fejlesztk, am végiil minden esetben bebizonyosodott, hogy e mogott
nem mas all, mint csupan az illetd személy szereplési vagya, feltlinni
akarasa.

A lehetséges nevek kozt egy magyar szal is meghuzddik, az Aston
University torvényszéki nyelvészei a Bitcoin dokumentacidjanak elem-
zése soran Nick Szaboét tulajdonitottdk a Bitcoin atyjanak. Mindezt a
fogalmazdsmddra, a programkddokban rejlé hasonldsagokra és Satoshi
valoszintsithetd sziiletésnapjara alapoztdk. Hasonlé modszerrel, nyel-
vészeti elemzéseket végezve és Osszefiiggéseket keresve dolgoztak a The
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New Yorker ujsagiréi is, akik szerint viszont Nakamoto valodi neve
Michael Clear, vagy Vili Lehdonvirta lehet. Az illet6 személyek azonban
mind tagadtak, hogy koziik lenne a Bitcoin feltalalasahoz.

A legjobb kiindulasi alap azonban az, hogy kié vagy kiké a Bitcoin
halozat elsé kibanyaszott érméi. A haldzat induldsakor ugyanis Naka-
motohoz kertilt egymillié Bitcoin, ami akkor ugyan szinte semmit sem
ért, am mostani értéke tobb, mint 100 millidrd dollar. Mivel a Bitcoin
akkor még teljesen ismeretlen volt, logikus kovetkeztetés, hogy ilyen
rovid idd alatt ennyi Bitcoint csak az banyaszhatott ki, aki az elsd pilla-
nattol fogva tudott a kriptovalutardl. Erre alapoztak azt a floridai pert is
az elhunyt David Kleiman 6rokosei, melyben kérték a rajuk es6 félmillid
Bitcoin kiadasat, mondvan hogy Kleiman segitett Craig Wrightnak ko-
z0sen megalkotni a Bitcoint, igy Satoshi Nakamoto valojaban nem mas,
mint Kleiman és Wright. Ekkor ugy tnt, hogy kibujt a szog a zsakbol,
mivel Wright azt allitotta, hogy egyediil 6 taldlta fel a Bitcoint. A per
azonban felemdsan zarult, az itélet csupan arra vonatkozott, hogy
amennyiben valéban Wright lenne a Bitcoin megalkotdja, ugy Kleiman
csalddja akkor sem tarthatna igényt a szoban forgo Osszegre. Tovabbi
csavar a torténetben, hogy az eskiidtszék a szellemi tulajdonjogok meg-
sértése miatt viszont igen borsos Osszeg megfizetésére kotelezte
Wrighot. S bar Wright azt allitja, hogy 6 alkotta meg a kriptovalutat,
sokan fenntartasokkal kezelik ezt, hiszen ha valoban 6 Nakamoto, ugy
ezt a konnyedén bebizonyithatja, ha valamennyi Bitcoint atmozgat az
omindzus legelsd tarcabdl. Ezt azonban a kriptokozosség tagjainak ismé-
telt kérése ellenére sem tette meg Wright, igy Satoshi Nakamoto szemé-
lye tovabbra is rejtély marad.

A 2008-as valsag kovetkezményeként tehat megjelenik az tj decentra-
lizalt fizetGeszkoz, a Bitcoin, melyben 2009. janudr 3-an a Genesis blokk
létrejottével elindul a Bitcoin lanc. 2009. januar 12-én megvaldsul az elsé
Bitcoin tranzakci6 (Satoshi Nakamototél Hal Finney-nek), majd ugyan-
ezen év oktdberében meghatarozzdk az els¢ atvaltasi arfolyamot is,
melynek értelmében 1 Bitcoin 0,076 centet ér.

Az els vasarlas, amelynél a fizetés Bitcoinban torténik Hanyecz
Laszlé nevéhez kothetS, egy pizzaért fizetett tizezer Bitcoint. (Késdbb
nem véletleniil nevezték el ezt a vilag legdragabb pizzajanak, ugyanis
ennyi Bitcoin 2024-ben mar t6bb, mint egymilliard dollart ért.)

A fejlédés toretlen volt, 2009 novemberére a Bitcoin kapitalizacidja-
nak értéke mar meghaladta az 1 milli6 dollart, a BTC arfolyama pedig az
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50 centet. Az 1 dollaros arfolyamot a Bitcoin 2011. februdr 9-én érte el,
marciustol pedig a dollar utan mar angol font ellenében is lehetett Bitco-
innal kereskedni, majd a Wikileaks lesz az egyik elsd platform, amely
elfogad Bitcoin adomanyokat is.

2012-ben azonban megtorténik az elsd csalas is, kozel 50000 Bitcoint
loptak el a Bitcoin torténetének legnagyobb lopdsa soran.

2013-ra a teljes kapitalizacio értéke meghaladja az egymillidrd dollart,
az arfolyama pedig atlépi a blivos 100 dollaros hatart. Ezt kovetéen az
arfolyam csendben, de kisebb-nagyobb ingadozasokkal folyamatosan
emelkedik, 2017 végére elérve akkori csticsat, a 19.783 dollart.

2018-ban azonban Kina és Dél-Korea korlatozzak a Bitcoin hasznala-
tat és kilatasba helyezik, hogy teljesen be fogjak tiltani a Bitcoin-
kereskedelmet. Mindez az arfolyamra is jelentds hatast gyakorolt, jelen-
t6s visszaesés torténik. 2020-t6l azonban egyre tobb intézményi befekte-
t6 is Bitcoinba helyezi a megtakaritasait, amely ismét felfelé mozditja az
arfolyam alakuldsat. Kozben a Bitcoin vasarlas is egyszer(isodik a digi-
talis valutak széleskor(i terjedésének koszonhetéen. Az arfolyam 2021
aprilisaban 1j csticsot allit be, 64.800 dollaros értékkel, majd alig par ho-
nap alatt 30.000 dollarig zuhan. Az tjabb cstucsot 2021. oktdber 20.-an
érte el 66.974 dollaros arfolyammal, melyrdl 2022. végére mintegy 15.000
dollarra esett, elveszitve értékének haromnegyedét. 2024-ben pedig
40.000 dollarrol emelkedett 100.000 dollarra az arfolyam.

A Bitcoin els6ként El Salvadorban valt torvényes fizetGeszkozzé a
dollar mellett, &m a rendkiviili volatilitds mindmaig kérdésessé teszi e
célra valo alkalmassagat. Mivel mara inkabb befektetési célbdl vasarol-
jak, igy az arfolyamot sajnos elsésorban az hatarozza meg, hogy mennyi
~felesleges” pénz kertil a piacra, amit a gazdagok nem tudnak hova ten-
ni, illetve hogy milyen hirek vagy alhirek latnak napvilagot.
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1.3. Egyéb kriptovalutak

A Bitcoin felkavarta az allévizet a pénziigyi szek-
torban. Egy jo ideig ugyan egyediilall és innovativ
volt, dm terjedésével iddvel eldjottek az drnyoldalai is, ‘
mint példaul a hosszt tranzakcios id6k, vagy korlato-
zott alkalmazhatdsag. E problémdk megoldasanak Y
szandéka szolgaltatta késObb tehat az alapot szdmos
mas kriptovaluta szamara. 2015-ben meg is jelent az Ethereum, ami nem
csupan egy kriptopénz, hanem egy olyan platform is, aminek segitségé-
vel kiilonb6z6é alkalmazdsok késziilhetnek a blokkldncra. Madra az
Ethereum a piaci kapitalizacié alapjan a masodik helyen all a kripto-
pénzek ranglistajan. Néhanyan par éve fel is vetették, hogy idével akar
meg is el6zheti a Bitcoint, bar a 2024-es arfolyamokat tekintve erre egyre
kisebb az esély, tekintve, hogy befektetési célbdl elsésorban Bitcoint va-
sarolnak, mint elsédleges kriptovaluta.

Természetesen ezt kovetden sorra jelentek meg a kiilonféle kriptova-
lutak, némelyek ugyanarra a rendszerre épiiltek, mig masok egészen
mas megkozelitést alkalmaztak. Egyesek gyorsabbak, masok titkosab-
bak, vagy biztonsagosabbak, de vannak olyanok is melyek jobban prog-
ramozhatdk. Létrehozasuk motivacidja sok esetben egy-egy 1j innovativ
lehetdség rendszerbe épitése volt, de sajnos a legtobb esetben csupdan a
gyors meggazdagodas vezérelte a megalkotdikat, latvan a korai Bitcoin
tulajdonosok vagyonanak latvanyos novekedését. Budan azonban csak
egyszer volt kutyavasar, a Bitcoin szarnyaldsat eddig még egyetlenegy
4j kriptovalutanak sem sikeriilt feliilmulnia. Az ujkelet(i kriptovalutak
tobbsége kérészéletli, szazbdl, ezerbdl egy, ami valdban el is ér valamifé-
le ismertséget, a tobbségiikon csak buknak az abba fektetdk.

Ha tehat fel szeretnénk sorolni az 0sszes kriptovalutat, ez a konyv is
kevés lenne, olyan sokat hoztak mar létre az elmult par évben. Ezek ko-
ziil a legtobb nem is hozott semmi tjdonsdgot, csupan egy meglévd
blokklancra épiilt

rd. A konyv meg- :

irdsakor nagyjabol 9 % @ & O
10.000 kriptovalu- 5

ta és tobb mint @ G
200.000 féle token

létezett.
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Es itt értiink el ahhoz a ponthoz, hogy felhivjuk a figyelmet az érme
és a token kozti kiilonbségre. Az érme az adott blokklanc alapértelme-
zett, in. nativ pénzneme. Példaul az Ether az Ethereum blokklanc érmé-
je, de mas blokkldncoknak is van sajat érméjiik, igy a Bitcoin, a Dogeco-
in, Ripple, a Litecoin, stb. Ezzel ellentétben a tokenek olyan érmék, ame-
lyeknek nincs sajat blokklancuk, hanem egy masik blokklancra épiilnek.
Rengeteg token épiil példaul az Ethereum blokklancra, példaul a Tether,
az Amadoge, az Uniswap vagy a Decentraland MANA tokenje, hogy
csak a legismertebbeket emlitsiik. (Tokent programozasi ismeret nélkiil,
viszonylag egyszerien akdr mi magunk is létrehozhatunk minimalis
jartassaggal a témaban, igy el lehet képzelni, hogy hanyféle token létez-
het.) Hasznalat tekintetében az a legfontosabb kiilonbség az érmék és a
tokenek kozott, hogy a tranzakcids dijakat a blokklanc nativ pénznemé-
vel kell fizetni. Tehat ha voltunk olyan kreativak, hogy létrehoztunk egy
sajat tokent példdul az Ethereum blokkldncon, tgy annak tranzakcios
dijait nem fogjuk tudni a sajat pénznemtinkben fizetni, minden atutalas-
nal és valtasnal Etherben kell leperkalnunk a koltségeket.

ldBitcoin
LdEthereum
|dTether
L4USD Coin
LBNB
LAXRP
ldBinance USD
LDogecoin
ldCardano
LdPolygon
LDai
Lalitecoin
LdPokadot
LdSolana
LATRON
L4Shiba Inu
LdUniswap

LdAvalanche

LafUNUS SED LEO

Kriptovalutdk piaci kapitalizicio szerint

Mindezek mellett ki kell térniink azokra a kriptovalutaknak alcazott
csaldsokra is, ahol valdjaban sosem létezett blokklanc az adott pénz mo-
gott, viszont megtévesztéssel, azt szimuldlé weboldalakkal elhitették ezt
a potencidlis befektet6kkel. Ennek legeklatansabb példdja a OneCoin,
amely egy bolgar csalohoz, Ruzsa Ignatovahoz kothetd, multi-level mar-
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keting elemekkel felépitett piramisjaték. A rendszer mogott offshore
hatteri cégek és dizdjnosan Osszerakott weboldalak alltak, amelyeken
szépen pOrogtek a szamlalok, szemléltetve, hogy miként novekszik a
befektet6k pénzének értéke. A valdésdgban azonban a bevételt kizarolag
az djonnan becsalizott befektetOk betétei adtak, a kifizetéseket pedig
lehetetlen feltételekhez kototték és a beszalld valdjaban csak akkor jutha-
tott valami toredék pénzhez, ha § is ijabb embereket palizott be. A szer-
vezOk kozel 20 millidrd dollart kerestek a csaldson, Ignatova pedig az
FBI becslése szerint négymilliard dollarral lépett meg, mivel azota is
korozik. A legszomortbb ebben és az ilyen piramisjatékokban, hogy a
mar résztvevd befekteték olyan jellemzd viselkedést mutatnak, ahol a
kritikusokat szervezetten és vehemensen tamadjak, a negativ vélemé-
nyeket pedig megprobaljak eltiintetni, egyfajta onigazolasként, el nem
ismerve a tévedéstiket.

Mivel a kriptovalutakat foként azok nagymértéki aringadozasa miatt
kritizaljak, szot kell ejteniink azon kriptopénzekrdl is, melyek arfolyama
nem ingadozik, mivel azok arfolyamat a dollarhoz vagy éppen aranyhoz
kotik a kibocsatok. Ezeket a kriptopénzeket stablecoinnak nevezik és
amikor valaki ilyen un. stablecoin-t vasarol, akkor ugyanannyi pénzt
vagy aranyat a kibocsato is letétbe helyez. A mogéttes tartalom igy tehat
valahol materializadlodva is megmarad, ami garanciat nyujt az arfolyam
stabilitasara. Nagyon fontos azonban, hogy ki all az adott stablecoin
mogott, az mennyire hiteles, mennyire megbizhatd. Pont tigy, mint ami-
kor az ember azt donti el, hogy Brokermarcsira, vagy valamelyik nagy-
bankra bizza a pénzét. Nem mindegy ugyanis, hogy egy rendszeresen
auditalt nagymultd, 4llamilag bejegyzett, példdul aranyforgalmazassal
foglalkoz6 multicég, vagy egy offshore tarsasag a kibocsato. A kockazat
ebben az esetben ugyanis a kibocsaté megbizhatosaga, hogy valdban
letétbe helyezi a befektetd pénzét, vagy elsikkasztja azt. Sajnos ez utdb-
bira tobb eset is volt példaul a Luna vagy a Tether (USDT) esetében, ahol
idével gyanus lett, hogy a kibocsatd szamldin csupan toredék annyi
pénz van, mint amennyinek lennie kell a forgalomban 1év6 kriptopénzek
mennyiségét tekintve. Id6ével ki is dertilt, hogy valdszintileg azt a kibo-
csato masra koltotte és nincs fedezet az 1:1 aranyu visszavaltasra.

Ld. még 4.6. fejezet.
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1.4. Allami kriptovalutak

A kriptovalutdk szarnyaldsat latva szamos orszag kormanya is tervbe
vette sajat allami kriptovalutdjanak bevezetését, melyet igy az adott
kormany feliigyelhetne és adott esetben a sajat hataskérében abba bele-
avatkozhatna. Kina mar ki is adta a digitdlis jiiant, melyet ugyan még
csak kisérleti jelleggel hasznalnak, de gyanithatd, hogy hosszabb tavon
komoly szerepet szannak neki a gazdasdgban. Ezzel viszont pont az
veszik el, ami a kriptovalutdk eldnyei voltak, mégpedig a fliggetlenség
és a szabad pénzhaszndlat. Ha ugyanis az allam barmikor kibocsathat
tovabbi digitalis pénzt, és latna, hogy ki, mikor, mire, mennyit kolt, ne-
tan az adott tarcat barmikor zarolhatja, és tulajdonképpen semmi mast
nem tartandanak meg bel6le, csupan a blokklanc alapu technologiat, ugy
ez sokkal inkabb a totdlis kontroll eszkozévé valna, mintsem azza, ami
az eredeti célja volt a kriptovalutdknak. A Bitcoin pedig pénziigyi forra-
dalomnak indult, hogy az emberek kivonhassak magukat a kozpontosi-
tott ellendrzés aldl, most mégis a visszajara siil el, hiszen a digitalis pénz
bevezetésével az emberek megfigyelése is egyszerlibbé valik az allam
szamara. Gondoljunk csak bele, hogy ha egy allam a sajat valutajat ilyen
kriptovalutdra cseréli, melynek nincs készpénz formaja, tigy minden
tranzakcié kovethetévé valik. A tranzakcidk engedélyezését pedig felté-
telekhez kothetik, meghatarozhatjdk példaul, hogy egy termékbdl ki
mennyit vasdrolhat, ki mire kolthet. Ez rosszabb, mint a jegyrendszer,
hiszen itt nincs lehetdség a jegyek atadasara sem. Ha pedig egy allam-
polgar nem az allampart elvarasanak megfeleléen viselkedik vagy nyil-
vanul meg, akkor megvonhatjak téle bizonyos termékek vagy szolgalta-
tasok igénybevételét azaltal, hogy korlatozzdk a pénzhaszndlatat. Ter-
mészetesen erre lesz majd kidolgozott narrativa is, példaul Okologia
labnyomnak fogjak beallitani, vagy egyéb, hasonld 6sztonzdének.

Allami kriptovalutat nem csak a kinai kormany tervez bevezetni, ha-
nem az Eurdpai Kozponti Bank is gondolkodik blokklanc-alapa eurd-
ban. S bar elvileg ez egy atlathato, biztonsagos rendszer lehet, a problé-
ma ott kezdddik, ha kézpontositjak.

Ha az allamnak lehetdsége van:

e megfigyelni minden vasarlasunkat,

e meghatarozni, hogy mit vehetiink beldle,

e korldtozni a hasznélatat,

e lejaratot meghatarozni egyes pénzeknek,
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e automatikusan levonni addkat, birsagokat vagy épp ,kornyezeti

kvotakat”,
akkor ez nem szabadsagot hoz, hanem egy digitalis fegyelmez6 rend-
szert épit ki, ahol a pénziink mar nem is a sajatunk, hanem a hatalom
joindulatanak fliggvénye.

A digitalis pénz nem 6rdogtdl vald, de ha egy autoriter hatalom ka-
parintja meg, akkor minden idék legdurvabb kontrollmechanizmusava
valhat. Eqy diktdtor dlma: a pénzed ott van, de csak akkor haszndlhatod, ha
engedelmeskedsz.

A kérdés nem az, hogy lesz-e digitalis pénz, hanem az, hogy miként,
és hogy ki tartja kézben a rendszert, ki ellendrzi az ellenérzdket.

Kina kozpontositott digitalis valutdja (és az Osszes késébbi hasonld
rendszer) mar nem egyszeriien egy Ujfajta fizetéeszkdz, hanem egy teljes
ellendrzési mechanizmus:

e A kinai (vagy az adott) dllam minden egyes tranzakciot lat.

e Minden jiian (forint, euro) egy feltételes juttatds, amit a hatalom

barmikor befagyaszthat.

e Ha valaki nem ,jo allampolgar”, a pénze lejarhat, korlatozhatjak,
hogy mire koltheti, vagy épp egy gombnyomassal nulldra irhatjak
az egyenleget.

Ez nem a szabadsag pénze, hanem egy digitalis lanc, amely 0sszekot

a rezsimmel, és amelybdl nincs menekvés. A digitdlis jiian és a
blokklancra épiil6 digitalis euro elsé pillantasra innovativ, kényelmes és
modern pénziigyi megoldasoknak tlinhetnek. Azonban egy nem de-
mokratikus berendezkedésben ezek oriasi veszélyt jelenthetnek a sza-
badsagjogokra, az alabbi okok miatt:

e Teljes allami ellendrzés a pénziigyeink felett
A hagyomanyos készpénzzel ellentétben a digitalis pénzek min-
den egyes tranzakcidja nyomon kovethetd. Ha az dllam gy dont,
hogy valaki veszélyes a rendszerre, akkor:

e Blokkolhatjdk a pénz elkoltését, ha nem lojalis politikai néze-
teket képvisel az illetd.

e Meghatdrozhatjak, hogy mire kolthet (pl. nem vehet repiilGje-
gyet, mert , kornyezetszennyezd”, de a valds ok az, hogy nem
akarjak, hogy elutazzunk).

e Automatikusan adoztathatnak vagy birsagolhatnak, ha ,nem
megfelel6en” viselkediink.
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Kindban mar miikodik ez a rendszer: ha a kormany ugy itéli meg,
hogy valaki tul sok id6t tolt , karos” tevékenységekkel, akkor kor-
latozhatjdk a pénzhasznalatat, példdul nem vehet vonatjegyet vagy
szallodai szobat.

e A pénz,lejarhat” vagy célzottan inflalhatd
Egy allami digitalis valuta programozhat6 — vagyis az allam el-
dontheti, hogy a pénziink mikor és hogyan kolthetd el. Példaul le-
jarati datumot allithatnak be, hogy ne takarithassunk meg, hanem
kolteni kelljen.
Egyes arucikkek drait dinamikusan valtoztathatjadk személyenként,
igy valakinek dragdabb lesz az adott élelmiszer, ha az allam ugy ité-
li meg, hogy tul sokat vasarol beldle.
A kormany manipuldlhatja az inflaciot, hiszen azonnal tudna
pénzt hozzdadni vagy kivonni a gazdasagbol.

e Totalis gazdasagi kiszolgaltatottsag
A blokklanc-alapu digitalis eurd esetében sok mulik azon, hogy ki
irdnyitja a rendszert. Ha teljes mértékben allami kézben van, akkor
ugyanazok a kockazatok allnak fenn, mint a digitalis jiiannal.
Egy diktatdrikus rezsim konnyedén befagyaszthatja a szdmlankat,
ha politikailag ,nemkivanatos személlyé” valunk.
Az allam megfigyelhet minden pénziigyi tranzakciot, és akar
rangsorolhatja az embereket a ,felel6s pénzhasznalat” alapjan.
Ha nincs készpénz, mindenki ki van szolgaltatva a kozponti ban-
kok dontéseinek, a pénz értéke egyetlen kattintadssal megvaltoztat-
hato.

1.5. Mit ér a pénz, mit ér a kriptovaluta?

Minden pénz annyit ér, amennyit az azt hasznalé emberek megsza-
vaznak neki. Sem a dollar, sem az eur9, sem a forint nem ér ennél tobbet.
A Bitcoin és a tobbi kriptovaluta pont ugyanannyira egy hamozott luft-
ballon, mint a forint a dolldr vagy az euré. Ha nem fogadna el senki eze-
ket a pénzeket, tigy azok is csak egy olyan papirdarabba degradalodna-
nak, mint egy sajtfecni.

A pénz értékét az adja, hogy az emberek elfogadjdk, megbiznak az a-
mogott alld rendszerben, legyen az allam vagy egy decentralizalt halo-
zat. Ha egy pénzt az allam bocsat ki, tigy az allam szavatolja annak érté-
két, az emberek megbiznak benne. Feltételezik, hogy van mdgotte fede-
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zet, még ha mara mar aranyfedezet nincs is, csupan rettentden elenyészd
mértékben. Az el6zmény az, hogy az 1945-ben megkotott Bretton Woods
egyezmeény biztositotta, hogy a dolldr legyen a vildg tartalék valutaja. Ez
segitett talpra allitani Europat, viszont hatalmas pénziigyi elényhoz jut-
tatta az USA-t, aki cserében kotelezettséget vallalt arra, hogy a dollar
mindenkor visszavalthatd lesz 35 dollar / 1 uncia arany aranyban. Majd
eltelt par év és az 1970-es években a vietndmi hdbort kiaddsai egyértel-
miivé tették mds orszagok szamadra is, hogy az USA sokkal tobb pénzt
nyomtat, mint amennyi aranyfedezete van. Amikor erre reagalva par
orszag ki akarta vonni az aranykészletét dramaian elkezdett zuhanni a
dollar arfolyama, végiil Nixon megtagadta az arany kiaddsat és fel-
mondta az egyezményt. Ez a vilag tobbi részére nézve, akik megbiztdk
az USA-t az arany 6rzésével, nyilt rablas volt. A probléma megoldasként
Nixon megallapodast kotott elébb a szatdiakkal, majd késébb a tobbi
olajkitermel6 orszaggal, hogy csak dollart fogadjon el az olajért fizetség-
ként, cserébe viszont katonai védelmet biztositott nekik. Ezzel elérték,
hogy a dollar és az arany kozotti kapcsolat helyett az az olaj lett a fede-
zet, ami nem is a sajatjuk volt.

Mindez tetézi, hogy az USA dollart rdaddsul nem is az amerikai al-
lam bocsatja ki, hanem a FED, ami kvazi magénbankok szovetsége. (Er-
demes megfigyelni a hiraddsokban, hogy mindig gy mondjak, hogy , a
jegybank szerepét betolté FED”.) 1963-ban ugyan Kennedy visszaadta a
kincstarnak a pénzkibocsatas jogat, az alairast kovetéen azonban nem
sokkal Kennedyt megolték, majd az 6t kovetd Johnson elndk elsé rende-
letében rogton vissza is vonta ezt a hatdrozatot. Mégis ezekben a pén-
zekben megbiznak az emberek, elfogadjdk, hiszen az allam nyilvanitotta
torvényes fizetGeszkoznek, mégha nem is az allam bocsatja ki azokat
minden esetben. Persze ha a gazdasagi folyamatok nem vart mértékben
megvaltoznak, akkor a pénzbe vetett bizalom is igen gyorsan szertefosz-
lik. J6 példa erre a peng6 hiperinflacidja 1946-ban. De a dollarral is bar-
mikor bekdvetkezhet egy hasonlé folyamat, mivel oly irrealis mértékl a
kibocsatasa, hogy azt mar messze nem fedezi a mogottes érték. Rdadasul
mindenki azt tartalékolja, 6rzi a bankban és parnahuzatban, feltételez-
vén, hogy barmikor tud vele vasarolni valodi dolgokat. Ha pedig ezeket
a pénzeket mindenki egyszerre akarna arura valtani, 0sszeomlana a je-
lenlegi pénziigyi rendszer. Ha ez megtorténne, tigy az Oriasi valsagot
okozna, magaval radntva szinte az Osszes valddi pénzt. Ennyit tehat a
dollar értékérdl.
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Ezzel szemben a Bitcoin nem allithato el korlatlan mennyiségben, a
monetaris bdviilés mértéke barki szamara kovethetd és el6re ismert. A
kibocsatas egyre kisebb mértékii lesz, négyévente felez6d6 aranyban. Az
Osszes Bitcoinok szama 21 millid, melybdl mara mar a teljes készet 90%-a
forgalomba keriilt, tehat a tovabbi években jelentés mértékii kibocsatas
mar nem varhatd. Ennek értelmében az értéke csak abban az esetben fog
lecsokkenni, ha a belevetett bizalom csdkkenése miatt jelentds tékekivo-
nas valosulna meg a kriptovaluta piacon.

Természetesen minden kriptovaluta esetén eltérd a feldllds, vannak
olyan kriptovalutak, melyek korlatlanul eléallithatok, vannak melyekbdl
fix mennyiség létezik csupan, de olyanok is léteznek, melyek kvazi ka-
matot fizetnek. Mindegyik mas, egységes kijelentést tenni tehat nem
lehet.

Nem art azonban azt is figyelembe venni, hogy folyamatosan jelen-
nek meg ujabb kriptovalutdk is, melyek a teljes piacba dramlé pénz
mennyiségét megosztjdk. Ezek tOobbsége azonban pillanatokon beliil
elhal, mogottes tartalom hidnyaban a fentebb emlitett okok miatt. Né-
hany azonban megerdsodik, igy a teljes piaci kapitalizacidé mara mar
jelentésen megoszlik.

A kriptovalutdk értékének tekintetében tehat szdmos érvet lehet hoz-
ni pro és kontra is, az eddigi tapasztalat azonban egyértelmtien azt mu-
tatta, hogy még a legnagyobb és legerdsebb kriptovalutak értéke is Oriasi
arfolyammozgast mutat, és ameddig ez nem stabilizalodik, addig nehéz
valddi értékmérd eszkozként tekinteni rajuk.

Mondhatnank persze, hogy de hat a lehetdség adott, hogy barki lét-
rehozzon sajat kriptovalutat, sajat pénznemet és kibocsassa azt. Igen, de
ez — barmennyire is hihetetlen —, a valddi pénz esetében is fenndll. Az
egyediili aprécska probléma csupan ugyanaz, mégpedig hogy senki sem
fogja elfogadni. Mert bizony hiaba akarunk fizetni a jancsicoinunkkal a
kozért pénztaraban, nagy valdszinliséggel hasonloan ki fognak nevetni,
mintha a gyerek altal rajzolt htiszfityingest nyujtanank at.

Ahhoz, hogy a meglévd kriptovalutdk valamelyest konvertibilissé,
atvalthatova valjanak, sok év és hosszan felépitett bizalom kellett. A
Bitcoin az elmult egy évtizedben megteremtette a befektetdi bizalmat,
sokan mar a digitalis aranyként tekintenek ra. Es mivel egyre szélesebb
korben elfogadott, egyre nagyobb a bizalom is az irdnyaban. Még nem
tokéletes, hiszen irtézatos mértékben ingadozik az arfolyama, sét az is
bekovetkezhet, hogy teljesen elveszik a belé fektetett bizalom, de ugy



